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Zlaté euro: Penzijní připojištění roku 2011
Praha, 12. září 201: Včera bylo vyhlášeno nejlepší penzijní připojištění roku 2011 (v rámci 2. ročníku soutěže Zlaté euro). Jedná se o jediné hodnocení finančních produktů, které je založeno na objektivním a zcela transparentním postupu. 

Unikátní systém hodnocení

Pro každý penzijní fond jsou spočítány hlavní ukazatele, zejména nákladovost penzijního připojištění, vyplacené provize, které ještě nebyly účetně vykázány v nákladech (tzv. náklady příštích období), výše kapitálové přiměřenosti, průměrné historické výnosy a služby nabízené penzijním fondem. Jednotlivé ukazatele mají různou váhu, každý penzijní fond může získat 0 až 100 bodů.
Uvedené komplexní hodnocení penzijních fondů je prováděno pouze v rámci soutěže Zlaté euro a výsledky využívají finančně-poradenské společnosti. Z vypočtených hodnot lze snadno odhadnout, který penzijní fond v budoucnosti bude připisovat nižší výnosy díky své vysoké nákladovosti nebo neumořeným provizním nákladům.
Favorit soutěže zvítězil 

V druhém ročníku s výrazným náskokem zvítězil Allianz penzijní fond s celkovým ziskem 81,4 bodu. Připsal si body prakticky ve všech parametrech – již několik let za sebou přináší svým klientům nejvyšší zhodnocení prostředků na úrovni 3 %, průměrné nákladové procento je pouze 0,8 % a náklady příštích období drží na hodnotě 1,6 %. Naopak stále nenabízí on-lin náhled na stav účtu.

Nejvyšší výnos z velkých penzijních fondů (za posledních 5 let 2 %) a nejnižší náklady příštích období (zcela zanedbatelných 0,4 %). Tak snadno lze popsat důvody stříbrné medaile pro Penzijní fond České spořitelny, který získal 75,3 bodu. 

Zatímco PF České spořitelny a Allianz PF zvítězily s jednoznačným náskokem, ostatní penzijní fondy vytvořily z pohledu celkového bodového hodnocení souvislý „peloton“ podobně jako před rokem. Nejvyrovnanější výsledky v jednotlivých parametrech měl z pelotonu zbývajících fondů ING penzijní fond (62,0 bodu). Rozdíl mezi ním a čtvrtým Penzijním fondem ČP byl pouze 1,4 bodu.

Kompletní výsledková listina zachycuje pořadí všech 10 penzijních fondů.
	Penzijní fond
	Celkový počet bodů

	Allianz penzijní fond
	81,4

	PF České spořitelny
	75,3

	ING PF
	62,0

	PF České pojišťovny
	60,6

	PF Komerční banky
	59,0

	Generali PF
	58,9

	ČSOB PF Stabilita
	55,4

	AXA penzijní fond
	54,2

	ČSOB PF Progres
	46,1

	AEGON penzijní fond
	35,3


Výsledky soutěže a důchodová reforma

Zákon o doplňkovém penzijním připojištění právě projednávaný v parlamentu transformuje současný systém penzijního připojištění. Výsledkem je oddělení majetku účastníků a akcionářů a definice maximální výše úplaty, tedy poplatku za správu účastnických fondů. Jeho výši zákon stanovil na 0,4% pro tzv. konzervativní fond (povinně zřizovaný) a 0,8% pro ostatní účastnické fondy. Přestože navíc má penzijní společnost možnost účtovat poplatek z dosaženého zhodnocení (tzv. success fee), základní poplatek za správu bude nejdůležitější. 
Pokud srovnáme nákladovost penzijních fondů uvedenou v tabulce níže (průměrná hodnota za poslední tři roky), zjistíme, že pouze jeden penzijní fond se nyní vejde do stanoveného limitu. Zároveň je vidět, že úspory z velikosti u českých penzijních fondů nefungují. 
Nejvyšší nákladovost (náklady vůči prostředkům klientů ve správě) má AEGON penzijní fond. Je to dán jeho pozdním vstupem na trh a vysokými počátečními náklady včetně nadprůměrně vysoké vyplácené provize zprostředkovatelům. Z tohot příkladu je vidět, že vstup nových poskytovatelů do druhého a třetího pilíře nelze příliš očekávat a bude se jednat maximálně o jeden nebo dva případy. Většina penzijních společností vznikne transformací současných penzijních fondů.

	Penzijní fond
	Nákladovost fondu

	Allianz penzijní fond
	0,80%

	PF České spořitelny
	1,30%

	PF Komerční banky
	1,30%

	ING PF
	1,40%

	AXA penzijní fond
	1,60%

	ČSOB PF Stabilita
	1,60%

	ČSOB PF Progres
	1,90%

	Generali PF
	2,20%

	PF České pojišťovny
	2,20%

	AEGON penzijní fond
	8,70%


----------------
Podrobné informace ke kritériím i výsledkům soutěže naleznete v přiloženém souboru či na webových stránkách www.zlateeuro.cz.  Další kategorií, jež bude v rámci soutěže hodnocena jsou Spořicí účty a vyhlášení výsledků proběhne 11. ledna 2012.  Jako třetí kategorie bude do soutěže zařazeno Povinné ručení. Expertní návrhy pro volbu hodnotících kritérií v této kategorii je možné zasílat na níže uvedenou emailovou adresu do konce tohoto roku (2011).
Kontakt:

Mgr. David Vondrák, Ph.D.,

vedoucí organizačního týmu soutěže Zlaté euro

info@zlateeuro.cz
Tel.: 777207794


































Tisková zpráva�













